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Situacion
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ﬁ A Racracan mﬁﬁ FIT AR XTI TN
Argentina
Moneda: Peso Argentino
Tipo de cambio: 3.1 ARS/USD  Dic-06
PBl en USD: 102 bill.
Poblacion: 40 mill.
Superficie Km?: 3.7 mill.
Crecimiento PBI: 8% Dic-06
Reservas Internacionales 30.000 mill. UED Dic-06
Riesgo Pais (EMBI) 230 Dic-06
Ultima Crisis: Dic-01
Indice de Confianza Empresaria: 41,4 Dic-06
Elogue Regional: Mercosur
Valor del Coeficiente Situacion Actual Descripcion

Situacidén estable, con poco bajo riesgo sistémico

Situacion estable, pero con elementos de riesgo

Situacion de atencion, riesgo empresario medio

4 de81a100 ~ VERDE

+ de 612 80 AL
CONFIANZA de 41 60 AMARILLA
i de 212 40 NARANJA

menor a 20 .~ ROA

Situacion de crisis, riesgo empresario elevado
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Situacion

Indice de Confianza Empresaria por Aspecto Confianza Empresaria sobre variables del Entorno Actual
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Inflacion

Inflacion y Expectativas
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Salarios Nominales
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Salarios Reales (netos de inflacion)
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Costos de las Manufacturas

Precios y Costos de las Manufacturas
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Actividad Industrial
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Tasas de Interés Locales

Tasas de Interés

En porcentaje nominal anual

o r
e | — Plazo Fijo 30-44 dias en pesos - Promedio movil 7 dias
—— Pases pasivos 7 dias BCRA
g L
— Pases activos 7 dias BCRA,
T

—*— Call en pesos - Promedio movil 7 dias

Dic-04 Mar-05 May-05 Jul-05 Sep-05 Mov-05 Ene-06 Mar-06 Jun-06
Fuente: BCRA
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Tasas de Plazos Fijos

Tasa de Interés por Depositos a Plazo Fijo en Pesos de 30-35 dias

{Promedic mavil de 5 dias)

—BALDLAR bancos privados x = BADLAR bancos publicos
s -—— Minoristas (Hasta $100.000) 8 — Minorista (Hasta 51 00.000)
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Contexto Internacional: Crecimiento

% PIB real
6 r Variacion i.a.

Promedio erecimients mundial B Mundo ™ EEUU

1970-2005: 3,7%
5 E Zona Euro O Japén
43 4.4
4
3
2
ﬂ -
2002 2003 2004 2005 2006* 2007#
Fuente: LatinFocus Consensus Forecast * Proyectado
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Contexto: PBI en EE.UU.

Estados Unidos. PIB Real

% (var. trim. anualizada; s.e.)
8 - Proyectado
T r .
Crecimiante 2005: 3.2% | Crecdmients
v 2006 3.4%
N 56 |
Crecmientoe 2004: 3,9% i
5 | Crecimiento 2003: 2,5% l !
4 | { i
T
i 277
3r 1.6.2;8 26 o
2 r i
T !
0 : !
-1
-2 L
1-00 I-01 1-02 1-03 1-04 1-05 1-06 I-07

Fuente: Reserva Federal de 5t. Louis y Bloomberg
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Contexto: PBIl en la Zona Euro

Zona Euro. PIB Real

ks (var. trim. anualizada; s.e.)
51 i Proyectado
i Crecimiento
| 2006: 2,5%
4 3.6}
Crecimienta 2004: | 9% 37 :
3 L Crecimiento 2005: :
1,4%
Crecimiento 2003: 0,8% ' 20 2.0
& NN e
g L2
| I I I
0 I ; il
-1 L
1-00 1-01 1-02 I-03 1-04 1-05 1-06 1-07

Fuente: Eurcstat y Bloomberg
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Contexto: PBI e Inflaciobn en América Latina

America latina. Crecimiento e Inflacion

5';'. ]
T r 7 12
Bl FEI Real; var. ia.
= Inflacion minorista (eje derecha) | T
b
10
> 9
&
4
7
3
&
2 5
4
3
0 2
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006* 2007*
Fuente: LFCF *proyectado
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Contexto: PBI en Brasil

% Brasil. Actividad Economica
LB B PIB s.a.; var. trim.
= P|B: var. i.a.
— Produccion industrial; var. i.a.
9
7
5
3
|
-1
3 L
I-02 -0z 1-03 1-03 1-04 Ii-04 1-05 11-05% 1-04
Fuente: IBGE
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Contexto Internacional: Tasas de Interés

% Principales Tasas de Interés de Referencia
7 -
== EEU): Fed Funds Europa: MRO
6 L
""" Inglaterra: Repo —&— |apan: tasa O/
515
5
-+ 4,50
4
3
/_/_/ 2,75
2 /_/_/
I
o r 0,00

Ene-01 Jul-01 Ene-02 Jul-02 Ene-03 Jul-03 Ene-04 Jul-04 Ene-05 Jul-05 Ene-06
Fuente: Bloomberg
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Contexto Internacional: Precios de MP

Indice de Precios de las Materias Primas

Dic'95=100 Dic'95=100
120 - Promedic mévil 3 meses IPMP promedio 400
I-0&
— IPMP promedic 2005
T — Complejo sojero 360
- Petréleo crudo (eje der.) IPMP promedic 2004
320
100
IPMP promedio |9%6-2004 IPMP promedio 2003 280
0 - 240
80 200
160
T0
120
60
80
Su 1 1 1 1 1 1 1 1 4D
Mar-96 Jun-97 Sep-98 Dic-99 Mar-01 Jun-02 Sep-03 Dic-04 Mar-06

Fuente: Banco Mundial ¢ INDEC
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Contexto: Precios de Commodities

Precios de Commodities

O1-01-06=100
200
——Ore »
180 —* Cobre L
Aluminio i X i
; i
= Trigo 1
160 | — Soja
10-Mayo ' i
140

120

100 :

BD 1 | | | | | | | |
|-Ene 31-Ene 2-Mar I-Abr I-May 31-May 30-Jun 30-Jul 19-Ago  28-S5ep

Fuente: Bloomberg
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Inversion Extranjera Directa

Inversion Extranjera Directa (IED)

millones de LSS

7.000

6.000

5.000

4.000 -

3.000

2.000

1-95 1-96 1-98
Fuente: INDEC
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Inversiones

Inversion Bruta Interna Fija. Evolucion por Componente

1993 = 100 A precios de 1993, s.e,
180
— Construccion

160 E — Equipe durable de produccién

140
120 |
100 - variacion trimestral

B Construccibn
80 L 12 B Equipo dursble de produccidn
60 -
1-0% HI-05% I¥-05 |- 11-0&
40 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
1-93 1-94 1-96 1-97 1-99 1-00 1-02 1-03 1-05

Fuente: |NDEC
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Inversiones y Stock de Capital

miles de
millones de 3

750

700

650

600

550

500

450

il

Inversion y Stock de Capital
(a precios de 1993)

B Stock de capital

== Tasa de Inversién (eje derecho)

21,1

% del FIB

1 24

1 22

2115

1993 1995

Fuente: INDEC

1997 1999 2001 2003

2005* 2006%*

* Estimado  ** Proyectado
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Recaudacion

Recaudacion Tributaria Macional

Variacion i.a. de promedio mavil 12 meses

]

50

40

— Real*

30
= Jominal

20 L -17.0
Ene-99 Ene-00 Ene-01 Ene-02 Ene-03 Ene-04 Ene-05 Ene-06
*Deflactado por IPC

Fuente: Secretaria de Hacienda e INDEC
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Recaudacion por Impuesto

Composicién de la Recaudacion Tributaria Nacional

% del FIB
2 B Ganancias EIVA B Sepuridad Social M Otros [ Derechos de Exportacion O I1CDCB
220 224 225
1.7 I,ﬂ lln
19,2 :
Iﬂ i 2 3 21,.1 1'|1
17.2 1,6 '
16,1
15
10
5 L
2,9
u 1 1 1
Prom %3-01 2002 2003 2004 2005 Ultimos 12
meses
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Consumo Privado

Consumo Privado y Masa Salarial Real

1998 = 100 A precios constantes

120 -
M Consumo privade [ Masa salarial

1o

70 |

W | | | | | | | | | 1 | | |

1994 1995 1994 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006%
* pstimado

Fuente: INDEC
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Empleo y Desocupacion

% dela

Blacién & % de la FEA
i Tasa de desccupacion (eje der.)
50 1 15
—4— Tasa de acrividad
48 - =0—Tasa de emplec 46,7 7 13
46 - 4 21
44 119
T 41,8
42 + ' 17
40 15
i - 13
36 - I
34 9
May-02 May-03 -03 1-04 11-04 1-05 11-05
Fuente: INDEC
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Mercado de Trabajo

Mercado de Trabajo Urbano

(11-06)
Desocupados
4,6%
Inactivos (1.6 millones)
54,3% Asalariados
i 19,0 millones) Ir 75,5%
(10,8 millones)
Ccupados < ﬁ:r:::::ﬂ
41,1% 44,1% Asalariade
(14,4 millones) Formal
55,9%

Fuente: INDEC y Ministerio de Economia vy Produccion
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Evolucidon de los Depdsitos Privados

Evolucion de los Depositos Privados

Tasa de crecimiento % anual

32,0

[ A la vista 1 Plazo fijo
30 L fil 275

24,9

2004 2005 2006%
* Tasa semestral anualizada.
Fuente: BCRA
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Financiamiento por Actividad Productiva

VYariaciones del Financiamiento por Actividad Productiva

40

25

Comercio

20

Construccion

Sisterna financiero

Produccion

primaria

II ﬂE

Servicios
Industria

Fuente: BCRA,
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Financiaciones por Tamafno de Empresas

Financiaciones por Tramo a Empresas

base 100= dic04 Sistemna financiero

160
Micre (hasta S50 mil)

150 '

=#=Pequefo (de $50 mil hasta $200 mil)
140 == Medic (de $200 mil hasta $5 millenes)

—& Grande {mas de $5 millenes)
130 -
120
o r
100
?0 1 1 1 1 1 1 1 1 1

Dic-04 Feb-05  Abr-05  Jun-05  Ago-05 OQct-05 Dic-05 Feb-06 Abr-06 Jun-06

Fuente: BCRA
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Fuentes de Financiamiento en Empresas

Fuentes para Satisfacer Necesidades Crediticias de las Empresas

%
100
¥ Fondos propios y otros
80 [ i Mercade de capitales
Financiacion de la casa
60 matriz
Créditos internacionales
40 +
M Proveedores
20
Instituciones financieras
locales
0

Dric-01 Dric-02 Dic-03 Dic-04 Dic-05 Dic-06

Fuente: EMI - Informacion cualitativa - INDEC
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Reservas Internacionales

iles e Reservas Internacionales del BCRA

millanes de USH {oro. divisas y colocaciones a plaza)
30-Mov-0b

US$30.328 M
0 b /

-

i1 F

w )|
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ﬁ 1 1 1 1 1 1 1 1
Jul-0l Mar-02 Maowv-02 Jul-03 Mar-04 Mow-04 Jul-05% Mar-0b Maoow-0b
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Tipo de Cambio

Tipo de Cambio Nominal de Referencia (Mayorista)

p cotizacién
4,00 Lio %wﬂ"bﬂfﬁmﬁi prom. nov.
.P" " %% 1,076 SIS
1,08 £
.95 106 F
J-,':"! 1 1 1 1 1 1

20-Bgo 04-Sep 19-Sep 04-Oct 19-Oct 03-Mov | 8-MNov

zlgu 1 1 1 1 1 1 1
Mow-05 Lric-05 Feb-06 Abr-0& Jun-0i& Apgo-0b S5ep-06 Maov-06
Fuente: BCRA
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Crecimiento y Pobreza

Crecimiento Real del PIB y Pobreza

var. % La.

5T 57.5

encuesta EPH

-15 -

May-01 May-02
Fuente: INDEC
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Exportaciones e Importaciones

miles de Exportaciones Netas miles
millenes de $ [El precios de 1993 S.E.} de millones de %
5 r - 50

B Exportaciones MNetas
20 - 45

— Importaciones (eje derecho)

= Expormaciones (gje derecho)
I5 4 40

4 35

I‘ 30

HTR2 | |
-5 F - 20
-10 F 4 15

-15 - - 10
1-93 11-94 1-96 n-97 1-99 11-00 1-02 1n-03 1-05

Fuente: INDEC
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Construccion

Construccion. Evolucion Historica

en miles de Crecimiento de la Construccidon
! autorizados . (var. s.e. trimestral) $97=100
l.100 - 10 r a2 a9 - &0
g |
l.ooD & |
4| 4 140
1 B
o : .' /
a00 l!, a2 L 13 * dato a apasto :' . 4 120
700 " IV-05 1-0é 1I-0é i-06#
600 - 100
500
-1 80
400
300
-1 &0
""" Permisos otorgados
00
: — ISAC s.e. (eje derecho)
1 00 1 L 1 1 1 1 1 1 1 40
Ene-97 Ene-%8 Ene-99 Ene-00 Ene-01 Ene-02 Ene-03 Ene-04 Ene-05 Ene-0&6
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Muchas Gracias

Lic. Federico Juan Melli

federico_juan@fibertel.com.ar
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Fuentes Consultadas

BCRA

INDEC

Ministerio de Economia

EPH

REM

LatinFocus

Bloomberg

EuroStat

Secretaria de Hacienda y Produccion

SmartPy
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Anexo:

Desarrollo Metodoldgico del ICE
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Confianza Empresaria en Argentina

Medida en la cual son percibidos por los empresarios determinados
factores de riesgo, asignando niveles de confianza sistematica a la

actividad empresaria en Argentina.

Valor del Coeficiente Situacion Descripcidn
4 deB81a100 VERDE
+ de 61a80 AZUL
CONFIANZA de 41 a 60 AMARILLA Situacion de atencion, riesgo empresario medio
de 21 a40 NARANJA
menor a 20 _ Situacién de crisis, riesgo empresario elevado
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ICE

Comportamiento
Reciente

Perspectivas Percepcion
del Entorno

Indice de Confianza Empresaria en Argentina
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Aspectos Relevados en el ICE

Comportamiento Reciente (6 meses previos)

¢Haincorporado personal?
¢Harealizado inversiones?

¢Hatomado préstamos a mas de 1 afio?

Perspectivas (6 meses proximos)

¢Planeaincorporar personal?
¢Planearealizar inversiones?

¢Planea tomar préstamos a mas de 1 afio?

Percepcion sobre el Entorno

Situaciéon Macro-Econ6mica
Situacién Social

Regulacion Laboral
Seguridad Juridica

Contexto Regional e Internacional

Indice de Confianza Empresaria en Argentina
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Cuestionarios

Situacion macro-econdmica

10 Mayor
Confianza

Menor 1 2 3 4 5 <]

8 g9
crEE s 00000000

Conflictividad social

Menar 1 2 3 4 5 5 F 8 S 10 Mayor
Canfianza Confianza

S CoOoC OO0 OO0 0O O

Regulacidon Laboral (marco legal de leyes del trabajo)

Menor 1 2 3 4 5 <] Fa 8 =) 10 Mayor

Ceonfianza Confianza

o OO0 C o0 0C O 0o

Seguridad Juridica
Menor 1 2 3 4

e 5 6 7 8 9
T o 000000 OO

10 Mayor
Confianza

Contexto Regional

Menor 1 2 3 4 5 5 Fa = =] 10 Mayoar
T b oo0o0000 000 T
& Cantidad de Empleados de su Empresa:
& Sector o Actividad a la que pertensce su Empresa:l |
— — — — Lo ha hecho en los Flanea hacerlo en los
Por favor, I"ESPD"dEI" S5I" f "NO dltimos & meses proximos & meses
Incorporacién de personal: Si() MNo (D Si{) MNo (D
Realizacicn de inversiones [ ampliaciones: Si C} Mo C} Si {:} Mo C}
Toma de préstamos a mas de 1 afio: Si{:} Nl:l{:)I Si{:} NDD
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Escalas utilizadas

Las respuestas en escalade 1 a 10 (1 menor confianza; 10 mayor
confianza) son tabuladas en una escala de 0 a 100 (O menor

confianza; 100 mayor confianza)

conémica

situacigagero-
12345678‘31UC.M
Y ococooco00o000 W

Confianza

Seguridad Juridica

Confianzs

10
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Escalas utilizadas

Las respuestas con opciones “SI” y “NO” son tabuladas en una
escala de 0 a 100 (O menor confianza; 100 mayor confianza), de
acuerdo a la siguiente féormula:

ituacién macro-econémica

Contanza v
.
= = * 1
................... _
B Subindice= 50*(p—n +
S S S .
Regulacién Laboral (marco legal de leyes del trabajo )

EFRSRNN T siendo:

p: % de respuestas “Sl”

n: % de respuestas “NO”

Ej: En el caso de un 100% de respuestas “NQO”, el indice resultante
posee un valor igual a 0; en el caso de un 100% de respuestas “Sl” el
indice resultante posee un valor igual a 100.
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Dinamica

Respuestas por
Email

_ _ Respuestas por
Cuestionarios
Eventos, etc
Respuestas por
Website

Empresarios
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Variables Macro; Estadisticas

Reportes Periodicos
del ICE

Informes &
Presentaciones
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Diseno del Indice

El ICE apunta a cumplir con tres requisitos
prioritarios, de modo tal de asistir latoma de
decisiones:

Reflejar la Confianza Empresaria en Argentina

Permitir una comparacion entre diferentes periodos
(trimestres, semestres, etc)

Ser facil de comunicar e interpretar

Indice de Confianza Empresaria en Argentina ) e

Informe Diciembre 2006



Asocracion DIirIGENTES DE IEMPRESA

Asociacion Dirigentes de Empresa
Paraguay 1338 - C1057AAV
Ciudad de Buenos Aires

Tel.: (54-11) 4811-6735 / 6987 / 9885 | Fax (54-11) 4814-5255

INDICE DE CONFIANZA EMPRESARIA (ICE)

Consultas o mayor informacion: federico_juan@fibertel.com.ar
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